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€té pris en compte, le second semestre ne devrait pas,moGifier de fagon si-
gnificative les bons résultats enregistrés au 30 juin 20052 LaDirection main
tient son objectif de rentabilité accrue pour 2005.

IV. — Tableau des flux de trésorerie.
(En milliers d’euros.)

Au 30/06/05 Au 31/)2/04
I. Flux de trésorerie liés & 1'activité :

Résultatnet ...............coiiin.n. 2064 322

Dotation aux amortissements . ......... 145 294

Provision sur titres immobilisés . .. ... .. 381 y 251

Provisions pour risques et charges...... 602 553

Reprise provision pour charges........ -8 / -989

Plus-values de cession ... ............. )i
Marge brute d’autofinancement. ... .... .. 3184 931
Variation du besoin en fonds de roulement

liés & Lactivité . ..., 429 557
Flux net de trésorerie généré par lactivité .. 1488
IL. Flux de trésorerie li¢ aux opérations d'in-

vestissement :

Acquisitions d’immobilisations......... -63

Acquisitions titres d'activité de porte-

feutlle. ... o i i -17
Acquisitions actions propres........... - 164
Acquisition d’autres immobilisations fi-

NANCIEIES . . v vt ieieeeee e -63
Cession d’immobilisations............. 51
Cession titres d’activités de portefeuilles .. 29
Cession actions propres...............

Remboursement de préts et cautionne-

MEOS . .ottt 1200

Flux de trésorerie 1ié aux opérations d'inves-

tissement . ... e 522 973
II1. Flux de trésorerie liés aux opérations de

financement :

Dividende versé aux actionnaires . .. .[ .. ~270 -182
Flux de trésorerie lié aux opérations d¢e fi-

NANCEMENt . o v\ v vveeeevaenne s e -270 - 182
IV. Variation de Trésorerie........ ..... 3856 2279
Trésorerie d’ouverture.,......... [ ...... 10 906 8627
Trésorerie de cléture........... J....... 14762 10906
Varation . ..........coooio i 3856 2279
IV. Variation de Trésorerie.....[........ 3856 2279
Trésorerie d’ouverture .. ......[......... 10 906 8627
Trésorerie de cléture .. ...... /J.......... 14762 10906
Variation . ..........ooooeidiiuiiii... 3856 2279

V. — Annexes,

. Les informations commyiniquées ci-aprés font partie intégrante des comptes
intermédiaires au 30 juig 2005 arrétés par le conseil d’administration du
20 septembre 2005.

1. Faits marquants sur le premier semestre 2005 :

— Le 17 mat 2005/1a société a distribué au titre de 'exercice 2004 2 ses
actionnaires un dividgnde de 0,30 € par action, qui ouvre droit au profit des
personnes physiquey a I'abattement de 50 % calculé sur la totalité de son
montant conformégient aux nouvelles dispositions en vigueur au 1¢7 janvier
2005 ;

— Le 22 mars 2005, la société été assignée devant le tribunal de commerce
de Paris par une/personne physique alléguant sa responsabilité pour des ac-
tivités cédées entre-temps a la société de bourse Portzamparc et concernant
les années 1999 et 2000. Cet événement n’est pas, sur la base des éléments
disponibles a ge jour, de nature & modifier les comptes de la situation ;

— L’augmentation des produits financiers (en hausse de plus de 100 %) est
essentiellemgnt due au montant encaissé des dividendes de la Frangaise des
jeux au titrg de 2004 passant de 1439 K€ 4 2 556 K€;

— Le portefeuille de capital investissement a évolué : la prise de partici-
pation la glus importante du portefeville a été cédée dégageant une plus-value
{xettg de /26 K€, de nouveaux dossiers de participation ont été finalisés sur
a périoge ;

— ILfs frais de fonctionnement sont restés stables ;

— Fe colit net du risque est faible pour la période et correspond environ
a 1 9 des engagements.

2./Principes et régles comptables. — Les méthodes comptables et les mo-
daljtés de calcul adoptées pour la situation semestrielle sont identiques  celles
utifisées pour I'élaboration des comptes annuels et ne demandent pas de dé-
v opEement particulier. )

3. Eléments significatifs intervenus au cours du premier semestre 2005 :

— Une provision pour litiges résultant des anciennes activités cédées, a été
comptabilisée pour un montant de 100 K€;

— Une provision pour charges exceptionnelles résultant de 'adoption de
la dix-septieme résolution de Passemblée générale du 27 avril 2005 a €té cons-

tituée pour un montant de 502 K€ : attribution éventuelle d'actions gratuitg
a été provisionnée intégralement. Le principe de déductibilité fiscale a &€
retenue pour la situation semestrielle. Dans 'hypothése ol cette provigfon
s’avérerait non déductible suite & une clarification de ce point par I'admfhis-
tration fiscale, I'impdt correspondant s'éleverait a 170 K€

V1. — Rapport des commissaires aux comptes sur ’examen liffité
des comptes semestriels.

En notre qualité de commissaire aux comptes et en applicatjon de 'arti-
cle L. 232-7 du Code de commerce, nous avons procéde a :

— D’examen limité du tableau d’activité et de résultats pfésenté sous la
forme de comptes intermédiaires de la société S.A. Idsud, relgtifs a la période
du 1€ Janvier 2005 au 30 juin 2005, tels qu’ils sont joints ay/présent rapport ;

— La vérification des informations données dans le papport semestriel.

Ces comptes intermédiaires ont été établis sous la regponsabilité de votre
conseil d’administration. Il nous appartient, sur la bas¢ de notre examen li-
mité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué cet examen selon les normey professionnelles appli-
cables en France ; ces normes requiérent la mise ef ceuvre de diligences li-
mitées conduisant a une assurance, moins élevée quf celle résultant d’un audit,
que les comptes intermédiaires ne comportent pad d’anomalies significatives.

Un examen de cette nature ne comprend pay/tous les contrdles propres a
un audit, mais se limite & mettre en ceuvre dg§ procédures analytiques et &
obtenir des dirigeants et de toute personne cgmpétente les informations que
nous avons estimées nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, noys n'avons pas relevé d’anomalies
significatives de nature a remettre en caflse la régularité et la sincérité des
comptes intermédiaires et 'image fidele/qu’ils donnent du résultat des opé-
rations du semestre ainsi que de la situgtion financiére et du patrimoine de la
société a la fin de ce semestre.

Nous avons également procédé, cgfiformément aux normes professionnelles
applicables en France, a la vérificatfon des informations données dans le rap-
port semestriel commentant les ¢dmptes intermédiaires sur lesquels a porté
notre examen limité.

Nous n’avons pas d’observatjén a formuler sur leur sincérité et leur concor-
dance avec les comptes interpiédiaires.

e 30 septembre 2005.
Lesfcommissaires aux comptes :

MARCEL VIRZI-LAZCANIA ; JACQUES VAYSSE-VIC,

98218

SOCIETE NOUVELLE D’INVESTISSEMENTS
ET DE GESTIONS (S.N.I.G.)

(Filiale 2 99,99 % de Vivendi Universal.)

Société Anonyme au capital de 9 138 843 €.
Siege gocial : 59 bis, avenue Hoche, 75008 Paris.
592064 992 R.C.S. Paris.

Legcomptes annuels de I'exercice 2004, approuvés par 'assemblée générale
ordiflaire du 6 juin 2005, ont été publiés dans le journal d’annonces légales
« Jes petites affiches » du 4 octobre 2005, pages 37 et 38.

JCDECAUX SA

Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de
3384787,64 €

Siege social : 17, rue de Soyer, 92200 Neuilly sur Seine.

307570747 R.C.S. Nanterre.

Exercice social : du 1¢7 janvier au 31 décembre.

A, — Comptes consolidés intermediaires.

L. — Bilan consolidé au 30 juin 2005,
(En millions d’euros.)

Actif 30/06/05 30/06/04 31/12/04

Immobilisations incorporel-

les (met)............... 96,2 343 40,9
Ecarts d’acquisition (net). . 1055,8 1040,7 10412
Immobilisations corporelles

mety.............oil 902,2 895,3 888,0
Titres mis en équivalence . . 211,0 212,3 209,7
Investissements financiers . . 41 11,3 6,9
Autres actifs financiers (net) . 26,4 18,5 17,6
Impéts différés actif (net) . . 7,2 7.1 7,2
Créances d’imp6ts sur les so-

Cétés . ..o 0,9 0,9 0,9
Autres créances (net)...... 32,2 28,6 28,1
Actifs non courants. . ..... 2336,0 22490 2240,5
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Actif 36/06/05 30/06/04 31/12/04 Premier Premier 2004
semestre 2005 semestre 2004
Stqcks (net)‘ ....... e 88,2 97,8 75,8 Bénéfice net par action (en
Clients et autres débiteurs euros) (1} .. vvvvvennnnn. 0,376 0,313 0,703
(EL) . oeeoee 3404 5184 3002 Béunéfice net par action dilué
Créanges dimpdts surles so- 17,7 16,1 14 | (meuros)(D.......... 0,374 0313 0,704
Instruments financiers . . . . . 2,4 0,0 0,7 | Nombre moyen pondéré d’ac-
Trésorerie} et équivalents de tions (1} .......ovinnt, 221 794 960 221400 870 221411893
trésorerie. ............. 61,9 55,2 52,7 | Nombre moyen pondéréd’ac-
Actifs courants . . . ... 7106 687.5 6308 tions gdllug) (1)1 ........ 222630999 221596 761 221 808 944
] (1) Déduction faite du rachat par JCDecaux SA de ses actions propres sur
Totalactif. . ... ...... 3 046,6 29365 2871,3 2002, annulées en 2005,
Passif 30/06/05 30/06/04 31/12/04
Capita_ux propres : II1. — Tableau des flux de trésorerie au 30 juin 2005.
Capital ................ 34 34 34 (En millions d’euros.)
Primes................ 938,9 925,6 933,2 TOUHIONS ¢ Euros.
Réserves consolidées . . . . 673,2 5147 507,4 - -
Résultat net............ 83,3 69,3 156,2 Premier Premier 2004
Canit 4 semestre 2005 semestre 2004
apitaux propres part du < A
GIOUPE -+ v s e reere 1698,3 15130 16002 Rest;ltat net/av}ani mlgot Co 132,9 119,8 259,1
Intéréts minoritaires . . ... 225 -17.9 S I Ay
Capitaux propres......... 1676,3 1495,1 1583,8 lence......ooooiiin. -43 -33 -6,5
Dividendes regus des sociétés
Provisions pour risques et non consolidées ... .. ... -0.1 -02 =03
charges................ 149,1 145,2 152,6 | Charges liées aux plans de
Impots différés passif . . . . . . 91,7 732 78,8 stock options .. ... ... . 2,1 17 35
Dettes financiéres . ........ 524,8 632,0 507,4 | Dotations nettes aux amortis-
Autres dettes . .......... .. 04 47 2,5 sements et provisions. . .. 65,1 73,0 145,5
) Plus et moins-values de ces-
Passifs non courants. .. ... 766,0 875,1 741,3 SION . ..o 0,2 0,8 -0,5
) Charges d’actualisation . . . . 40 40 7,9
Provisions pour risques et Intéréts financiers nets . . ... 9,7 11,0 20,8
charges................ 11,9 11,6 9,7 | Dérivés financiers et écarts de
Dettes financiéres......... 27,5 26,8 23,9 conversion............. -79 -10 -25
Instruments financiers. . . . . 20,2 28,2 36,5 Bénéfice opérationnel avant
. 2di. Vi
Fummsscurs €t autres créds 4840 4350 4353 |  Veriation de BFR....... 201,7 205,8 427.0
Impot & payer............ 130 371 267 | Variation du besoly en fonds
Com.:ours bancaires....... 17,7 27,6 14,6 vitg LT ~13,6 -435 -2
Passifs courants. . ........ 604,3 566,3 546,2 Flux de trésorerie provenant
Total passif.......... 3 (46,6 29365 28713 des activités opérationnel-
Tes. oo 188,1 162,3 419,8
Intéréts financiers nets
II. — Compte de résultat consolidé au 30 juin 2005. payes..... Pt P =96 -113 -212
(En millions deuros.) Impét sur le résultat payé . . -378 -26,6 -65,0
Flux de trésorerie nets prove-
Fremi Promi nant des activités opéra-
semestre 2005 | semestre 2004 2004 tionmelles .. ............ 140,7 1224 333,5
Chiffre d’affaires net....... 333,7 790,4 16273 | Acquisitions d’i bilisa-
Coilts directs dexploitation . - 456,6 —4269 ~8701 | “Cibns corporelles et pilisa-

Cofits commerciaux, géné- porelles............... - 63,0 ~-71,0 - 1512
raux et administratifs . . . . - 1480 - 144,6 =299 | Acquisitions de titres de par- ’ ’ ’
Marge opérationnelle. . . . .. 22,1 218,9 4643 | | Hcipation......... ST - 634 - 154 - 148

Dotations aux amortisse- Acquisitions d’autres immo-
ments et provisions nettes . -67,3 - 69,6 - 1412 bilisations financiéres . . . . =75 =37 ~56
Piéces détachées mainte- Total investissements . . - 1339 -921 ~171,6
nanee.. ... - 136 -129 =373 | Cessions d’immobilisations
Autres produits et charges .. ~99 -0,7 L3 incorporelles et corporel-
Résultat d’exploitation . . ... 138,3 1357 WL | ol 29 2 57
Résultat financier . ........ -9,7 -16,2 -316 egsmnsﬂ lrxl(?;to ! 1sat1t(.)n_s
tmpbts sur les bénéfices . . .. -452 -45.2 -93,6 ation) - pATIer 16 07
Quote-part dans le résultats Cessions. dimmobilisations ’ ’
valenoe o ses EnL @ q - 43 33 65 financiéres (autres). .. ... 0,2 2,3 1,4
, Total désinvestisse-
Résultat net avant perte de
valeur des écarts d’acquisi- MEBLS .o 31 3.1 1.8
tion et avant résuitat des Flux issus des investisse-
activités arrétées ou en ments........oooeennn. -130,8 - 84,0 - 159,8
cours de cession . ....... 87,7 77,6 168,4 ’
Perte de valeur des écarts Dividendes versés aux action-
d’acquisition . .. ........ -30 -30 NAES . ... ovvrnnnn.n
Résultat net de Pensemble Distribution mise en paie-
consolidé . ............. 87,7 74,6 1654 | memt.................. -3l =96 - 125
Part des minoritaires dans le Réduction des capitaux pro-
résultat ... ool 44 53 9,2 pres. ... . S
) ! Rachat d’actions propres . . .
Résultat net part du groupe . 83,3 69,3 156,2 { Remboursements provenant
d’emprunts a long terme .. -178,7 -332,3 -349,2
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Premier Premier
semestre 2005 semestre 2004 2004

Remboursements provenant

de contrats de location fi-

nancement............. ~-1,3 -0,8 ~23
Besoin de trésorerie (finance-

ment)......o.iiueen... - 85,1 -342,7 -364,0
Dividendes regus . .. ...... 5,6 0,2 49
Augmentation des capitaux

PIOPIES .. ... vvinnvun. 3,6 1,1 6,9
Ventes d'actions propres . . .
Encaissements provenant

d’empruats a long terme .. 70,5 185,8 72,5
Dégagement de trésorerie (fi-

nancement) . ........... 79,7 187,1 34,3
Flux issus du financement . . -54 - 1556 ~-279,7
Incidence des variations des

cours des devises....... 1,6 -0,2 -09
Variation de la trésorerie

nette ..o 6,1 -1174 - 106,9
Trésorerie nette d’ouverture . 38,1 145,0 145,0
Trésorerie nette de cléture .. 442 27,6 38,1

IV. — Annexe aux comptes consolidés au 30 juin 2005.

1. — Méthodes et principes comptables.

1.1. Principes généraux. — Les comptes consolidés semestriels IFRS du
groupe ont été préparés pour la premiére fois en appliquant les principes de
comptabilisation et d'évaluation des normes IFRS adoptées par I'Union euro-
péenne au 30 juin 2005 et décrits ci-aprés.

Ces comptes semestriels ont été présentés en conformité avec les dispositions
de l'article 221-5 du réglement AMF, qui prévoient leur établissement soit en
application de la norme IAS 34, soit sous forme de comptes intermédiaires
intégrant un bilan, un compte de résultat, un tableau de variation des capitaux
propres, un tableau de flux de trésorerie, et une annexe.

Cette derniére option ayant été retenue par le groupe, les comptes semes-
triels w’incluent pas toutes les informations de 'annexe exigées par le réfé-
rentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne.

Par ailleurs, dans la mesure ol les comptes consolidés annuels 2005 et
semestriels 2006, ainsi que l'information comparative 2004 et semestrielle 2005
qui leur sera jointe, devront étre arrétés sur la base des principes applicables,
respectivement au 31 décembre 2005 et au 30 juin 2006, les informations du
présent document relatives au 31 décembre 2004 et au 30 juin 2005 sont
susceptibles de devoir étre modifiées pour tenir compte des évolutions éven-
tuelles des normes et interprétations IFRS, telles qu'adoptées par 1'Union
européenne.

Le paragraphe 2 détaille les effets chifirés, sur les résultats du premier se-
mestre 2004, des divergences entre les IFRS et les principes

— Utilisation d’estimations : Dans le cadre du processus d’établissement
des comptes consolidés, I'évaluation de certains postes du bilan nécessite 1'uti-
lisation d’hypotheéses, estimations ou appréciations. 1! s’agit notamment de la
valorisation des actifs corporels, incorporels et financiers, de la détermination
du montant des provisions pour risques et charges ou des provisions pour
dépréciation des stocks. Ces hypotheses, estimations ou appréciations sont
établies sur la base d'informations ou situations existantes a la date d’éta-
blissement des comptes, qui peuvent se révéler, dans le futur, différentes de
la réalité.

1.2. Périmétre et méthodes de consolidation. — Les sociétés du groupe dont
la taille est significative font partie du périmétre de consolidation. Les sociétés
ﬂgi} répondent généralement 4 I'une des trois conditions suivantes sont conso-
des :

Montant (en
valeur absolue)
supérieur &

(En millions d’euros)

Chiffre d’affaires . ......... o i 0,8
Capitaux propres, part du groupe................o.... 1,5
Résultat net, part du EroUPe . . ...\ttt e, 0,6

Sont aussi consolidées des sociétés :

— qui n'atteignent pas ces seuils mais qui présentent des synergies avec des
sociétés du groupe ;

— sur lesquelles le groupe détient des options d’achat lui donnant la faculté
d’exercer un pouvoir de vote ou de restreindre le pouvoir de vote d'un tiers
sur les politiques financiéres et opérationnelles (IAS 27 § 14 et 15).

L'agrégation des sociétés non consolidées est non significative.

Lintégration globale est appliquée aux sociétés sur lesquelles le groupe
exerce un controle exclusif.

L’intégration proportionnelle est appliquée aux sociétés sur lesquelles le
groupe exerce un contrdle conjoint.

La mise en équivalence est adoptée pour les sociétés sur lesquelles le groupe
exerce une influence notable dans la gestion et la politique financiére.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées globa-
lement sont éliminées. Les transactions avec les sociétés intégrées selon la

méthode de l'intégration proportionnelle sont éliminées & hauteur du pour-
centage d’intégration. ) i L
Les résultats internes a 'ensemble consolidé sont également éliminés.

1.3. Méthode de conversion monétaire. — La conversion des actifs et des
passifs des filiales dans la monnaie de présentation du groupe (euro) est faite
au taux de change en vigueur a la date de clture et leurs comptes de résultat
sont convertis au taux de change moyen de 'année. Les écarts de change
résultant de cette conversion sont affectés directement dans une rubrique dis-
tincte des capitaux propres. Le groupe a retenu l'option proposée par IFRS 1
de ne pas se conformer aux dispositions d'IAS 21 « Effets des variations des
cours des monnaies étrangéres » pour les montants cumulés des différences
de conversion qui existent a la date de transition aux IFRS. Ainsi, le montant
cumulé des différences de conversion pour toutes les activités & I’étranger est
réputé nul au 1% janvier 2004. Lors de la sortie d’une activité a 'étranger, le
montant des écarts de change latents accumulés depuis le 1°" janvier 2004 (ou
depuis la date d’entrée de cette activité dans le perimeétre, s1 ultérieure), est
comptabilisé dans le compte de résultat.

Les instruments financiers sur devises sont évalués et comptabilisés confor-
mément au paragraphe 1.20.

1.4. Immobilisations incorporelles :

1.4.1. Frais de développement : Selou la norme IAS 38, les frais de déve-
loppement sont obligatoirement immobilisés comme des actifs incorporels dés
lors que le groupe peut démontrer :

— son intention, sa capacité financiére et technique de mener le projet de
développement a son terme ;

— qu’il est probable que les avantages économiques futurs attribuables aux
dépenses de développement iront au groupe ;

— et que le colit de cet actif peut étre évalué de fagon fiable.

Les dépenses de développement immobilisées pour les exercices ouverts a
compter de janvier 2004 incluent tous les colts liés au développement, a
I'adaptation ou & la mise en valeur de gammes de mobilier urbain, dans le cadre
de propositions de contrats ayant une forte probabilité de succes.

Compte tenu du taux de succés de JCDecaux dans le cadre de ses réponses
aux appels d’offres de mobilier urbain, le groupe considere 1égitime d’activer
systématiquement les projets liés a des réponses aux appels d'offres. L’amor-
tissement commence lorsque le projet est concrétisé par un succes & appel
d’offres, et est étalé sur la durée du contrat. En cas d’insuccés, le montant
activé est passé en charges.

Aucun colt de développement n’a été activé sur la situation nette d’ouver-
ture IFRS au 1¢f janvier 2004, le groupe nayant pas la possibilité a posteriori
d’identifier de fagon fiable les couts répondant a la définition de la norme.

1.4.2. Valorisation de contrats liés & 'activité opérationnelle : L’application
de la norme IFRS 3 sur les regroupements d’entreprises conduit & valoriser
des contrats liés & I'activité opérationnelle et & les reconnaitre en actifs in-
corporels amortis sur la durée des contrats,

1.4.3. Autres immobilisations incorporelles : Les frais d'établissement ainsi
que les frais de recherche sont constates en charges par nature, dans le compte
de résultat, lorsqu’ils sont engagés.

Les brevets sont amortis sur leur durée de vie juridique.

Seuls les logiciels significatifs (de type ERP), individualisés et clairement
identifiés, sont immobilisés et amortis sur une durée de 5 ans maximum. Les
autres logiciels sont constatés en charges de U'exercice.

1.5. Ecarts d'acquisition. — La norme IFRS 3 requiert I'application de la
méthode de Tacquisition qui consiste & évaluer a leur juste valeur les actifs,
les passifs et passifs éventuels de I'entreprise acquise, et & porter en écart
d’acquisition le différentiel entre le prix payé et la quote-part de situation nette
ainsi réévaluée. Cette méthode conduit notamment & valoriser des contrats et
a les reconnaitre en actifs incorporels. Les éventuels écarts d'acquisition né-
gatifs sont constatés directement au compte de résultat.

Pour les acquisitions réalisées par étapes successives la méthode de 1'ac-
quisition est appliquée & chaque transaction jusqu’a la prise de controle.

En cas d’augmentation du pourcentage de détention dans les sociétés conso-
lidées par intégration proportionnelle sans changement de méthode de conso-
lidation, et en I'absence d’instructions en normes IFRS, I'écart entre le prix
payé et la quote-part de situation nette rachetée évaluée i sa juste valeur donne
lien & la seule constatation d'un écart d’acquisition.

Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis mais font I'objet de tests de perte
de valeur selon les modalités de la norme IAS 36. Lorsque des circonstances
particuliéres le justifient (modifications profondes et structurelles des condi-
tions techniques, réglementaires ou de marché, en cas de projet de cession ou
de rentabilité insuffisante,...), une dépréciation des écarts d’acquisition est
constatée, par la constitution d’une perte de valeur conformément 3 la mé-
thodologie décrite au paragraphe 1.7.

Le groupe a pris I'option d’appliquer de facon prospective la norme IFRS 3
« Regroupement d’entreprises » a partir du 1¢7 janvier 2004,

1.6. Immobilisations corporelles. — Les immobilisations corporelles figu-
rent au bilan a leur colit d’acquisition d’origine.

Les cofits structurels de mamtenance des mobiliers urbains sont compta-
bilisés en charges.

Les colits actualisés de démontage de mobilier en fin de contrat sont comp-
tabilisés a I'actif et amortis sur la durée des contrats.

— Mobiliers urbains : Les mobiliers urbains (Abribus, Mupis, Seniors,
Journaux électroniques d'information (JEI), Sanisettes, Colonnes Morris ...)
sont amortis sur la durée de vie moyenne réelle des contrats comprise entre
4 et 20 ans.

— Panneaux d’affichage : Les panneaux d’affichage font I’objet d’un mode
d’amortissement propre aux pays concernés, détermmé en fonction de la ré-
glementation et des conditions économiques locales.

La principale méthode d’amortissement est le mode linéaire sur une durée
comprise entre 2 et 10 ans.
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Les dotations aux amortissements sont déterminées selon les durées nor-
males d’utilisation suivantes :

Durées d’amortissement.

Immobilisations corporelles :
Bétiments et constructions . . ... un 10
Installations techniques, matériel et outillage (hors mobi-
liers urbains et panmneaux).........o.ooiiiiieaianns 5al

Mobiliers urbains et panneaux . ..................... 2220 ans
Autres immobilisations corporelles :

Agencements divers, amenagements . .......... ... 5

atériel de transport . ... ... i 3

Matériel informatique . . ....... ..o e

Mobilier. . ..o

1.7. Evaluation des immobilisations corporelles et incorporelles et des écarts
d’acquisition. — En application de la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs »,
Pévaluation des actifs (immobilisations incorporelles, corporelles et écarts
d'acquisition) est revue, en fin d’exercice, en fonction des perspectives de ren-
tabilité future, en comparant la valeur nette comptable de ces actifs et leur
valeur d’usage, ce qui peut, le cas échéant, donner lieu a une dépréciation. Ce
test est effectué au minimum une fois par an sur la base de la position suivante :

— Les tests de perte de valeur Four les actifs corporels et incorporels sont
réalisés au niveau de chaque filiale (Unité génératrice de trésorerie) ;

— Pour les écarts d’acquisition le niveau des tests est déterminé au sein de
chaque segment d'activité (Mobilier Urbain, Affichage et Transport) en pre-
nant en compte le niveau de synergies attendu entre les entités. Ainsi pour le
segment transport, ol la couverture mondiale est un facteur clé de succes pour
Pactivité tant du point de vue commercial que dans le cadre des renouvel-
lements de contrats, les tests sont réalisés au niveau du segment d’activité.
Pour les segments Mobilier Urbain et Affichage, les tests sont effectués au
croisement du segment d’activité et du segment géographique, niveau auquel
se situent les synergies commerciales et le renouvellement de contrats pour ces
segments d’activité ;

— Les valeurs d'utilité prises en compte dans le cadre des tests de perte
de valeur sont déterminées sur la base des cash flows futurs attendus avant
impdt, actualisés au colit moyen pondéré du capital avant impot. Ces cash
flows sont calculés sur des périodes généralement supérieures a 5 ans, en raison
de la nature de I'activité du groupe : contrats de longue durée dans le segment
Mobilier Urbain et portefeuille de baux historiquement stable dans le segment
Affichage. Dans le segment Transport, pour les aéroports majeurs, ’hypothése
retenue est la prise en compte d’un renouvellement du contrat a I'échéance.

1.8. Titres mis en équivalence. — Les états financiers des sociétés mises en
équivalence dans les comptes consolidés du groupe JCDecaux sont retraités
aux normes IFRS dés lors que I'impact est jugé significatif a I'échelle du groupe
JCDecaux. Ce retraitement est enregistré, que les sociétés mises en équivalence
aient ou non l'obligation légale de publier leurs comptes en IFRS.

1.9. Investissements financiers. — Cette rubrique est constituée des titres
de participation détenus dans les sociétés n’ayant pas eu d’activité au cours
du premier semestre 2005 ou sur lesquelles le groupe n’exerce pas d’influence
notable, ou enfin dont la contribution aux états financiers consolidés n’est pas
significative en application des conditions fixées au paragraphe 1.2.

Les titres de participation dans les sociétés non consolidées sont maintenus
a leur coiit d’acquisition que le groupe estime représenter leur juste valeur,
en P'absence de marché actif. Ils font I'objet d’une perte de valeur lorsque leur
valeur d’usage ou d’utilité, appréciée titre par titre, devient inférieure a leur
cofit historique. Les valeurs d’usage et d’utilité tiennent compte de la quote-
part des capltaux propres, de la valeur probable de recouvrement et des pers-
pectives de rentabilité. Ces variations de valeur sont comptabilisées en capi-
taux propres. Le caractére définitif d’une perte de valeur conduit néanmoins
a enregistrer la diminution de valeur en résultat.

1.10. Stocks. — Les stocks sont composés principalement :

— de piéces nécessaires a la maintenance du mobilier urbain installé,

— de mobiliers urbains et de panneaux d’affichage en piéces détachées ou
partiellement montés.

Les stocks sont valorisés a leur colit d’achat moyen pondéré et peuvent
également incorporer des cofits internes de montage, des colts directs ou
indirects de production.

Ils sont, le cas échéant, ramenés & la valeur nette de réalisation lorsque
celle-ci est inférieure au cofit.

1.11. Provisions sur clients et comptes rattachés. — Une provision pour
dépréciation des comptes clients est pratiquée lorsque leur valeur de recou-
vrement est inférieure a leur valeur comptable.

1.12. Trésorerie et équivalents de trésorerie. — La trésorerie et les déplts
a court terme comptabilisés au bilan comprennent la trésorerie en banque, la
caisse et les dépdts & court terme.

Les équivalents de trésorerie sont constitués des valeurs mobiliéres de pla-
cement.

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluées & la juste valeur. Les
variations de valeur sont enregistrées en résultat financier.

Pour les besoins du tableau des flux de trésorerie consolidés, la trésorerie
nette comprend la trésorerie et les équivalents de trésorerie tels que définis
ci-dessus, nets des concours bancaires courants.

1.13. Provision pour retraites et avantages assimilés. — Les engagements
du groupe résultant de régimes a prestations définies, ainsi que leur codt, sont
déterminés selon la méthode des unités de crédit projetées.

Cette méthode consiste a évaluer 'engagement en fonction du salaire projeté
en fin de carriére et des droits acquis 4 la date d’évaluation, déterminés selon
les dis;lx)sitions de la convention collective, des accords d’entreprise ou des
droits légaux en vigueur.

Les hypothéses actuarielles utilisées pour déterminer les engagements va-
rient selon les conditions économiques prévalant dans le pays dans lequel le
régime est situé et les hypothéses démographiques propres a chaque sociéte.

Ces régimes sont soit financés, leurs actifs étant alors gérés séparément et
indépendamment de ceux du groupe, soit partiellement ou non financés, leurs
engagements faisant I'objet d’une provision au bilan.

Pour les avantages postérieurs a I'emploi a prestations définies, les écarts
actuariels représentant plus de 10 % du montant des engagements ou de la
valeur de marché des placements sont amortis sur la durée résiduelle moyenne
de présence des salariés au sein du groupe. Le colit des services passés est
amorti, selon un mode linéaire, sur la durée moyenne restant a courir jusqu’a
ce que les droits correspondants soient acquis au personnel.

Pour les autres avantages & long terme, les écarts actuariels générés ainsi
que le colit des services passés sont immédiatement comptabilisés en charges
ou en produits, 'exercice de leur constatation.

Le groupe a retenu 'option proposée par IFRS 1 de comptabiliser tous les
écarts actuariels cumulés a la date de transition aux IFRS, dans le cadre de
la norme IAS 19.

1.14. Provision pour démontage. — Les colits destinés au démontage des
mobiliers en fin de contrat sont enregistrés en provisions. Ces provisions sont
constituées pour la totalité du colit de démontage dés le début du contrat et
sont actualisées. En contrepartie le colit de démontage est comptabilisé a 'actif
et amorti sur la durée du contrat.

1.15. Plans de souscription et d’achat d’actions & prix unitaire
convenu. — Dans le cadre de plans de stock options accordés aux salariés,
I'application de la norme IFRS 2 requiert la comptabilisation en charges de
la juste valeur des services obtenus, en contrepartie d’une augmentation des
capitaux propres au fur et a mesure de leur consommation, la période de
consommation des services correspondant par hypothése a la période d’ac-
quisition des droits & bénéficier des instruments.

La norme est appliquée aux plans postérieurs au 7 novembre 2002 et pour
lesquels les droits d’exercice ne sont pas encore acquis au 1€ janvier 2004. Le
Groupe utilise pour les valoriser le modéle mathématique « Black & Scho-
les ». Les évolutions de valeur postérieures a la date d’octroi sont sans in-
cidence sur I'évaluation initiale.

1.16. Chiffre d’affaires. — Le chiffre d"affaires du groupe provient princi-
palement de la vente d’espaces publicitaires sur des équipements de mobilier
urbain, des panneaux d’affichage et de la publicité dans les transports.

Les ventes d’espaces publicitaires, les locations et les prestations de services
sont enregistrées en chiffre d’affaires pour la période pendant laquelle la pres-
tation est exercée.

Le chiffre d’affaires provenant de ]a vente d’espaces publicitaires est présenté
sur ure base nette, aprés déduction des remises commerciales. Pour ["activité
affichage et dans certains pays, des commissions sont versées par le groupe aux
agences de publicité et aux centrales d’achat d’espaces publicitaires lorsque
celles-ci jouent le role d’intermédiaires entre le groupe et les annonceurs. Ces
commissions sont alors déduites du chiffre d’affaires. Dans les contrats ou le
groupe paie une redevance variable, ou reverse une partie de ses recettes pu-
blicitaires aux concédants, le groupe comptabilise en chiffre d'affaires les re-
cettes publicitaires avant les redevances et reversements aux concédants, et
comptabilise les redevances et la partie du chiffre d’affaires reversée en charges
d’exploitation dans la mesure ot le groupe n’agit pas en tant que mandataire
mais assume les risques et avantages liés a l'activité.

Les charges d’escomptes financiers sont déduites du chiffre d’affaires du
groupe.

1.17. Marge opérationnelle. — La marge opérationnelle se définit comme
le chiffre d’affaires diminué des coiits directs d’exploitation et des cofits com-
merciaux, généraux et administratifs, a I'exclusion des consommations de pig-
ces détacheées au titre de la maintenance, des dotations aux amortissements
et provisions nettes et des autres produits et charges. Elle inclut les dotations
aux provisions nettes de reprises relatives aux comptes clients.

La marge opérationnelle est impactée des charges d’escompte comptabi-
lisées en moins du chiffre d’affaires et des produits d’escompte enregistrés en
moins des colits directs d’exploitation, d’une part, et des charges de stock
options comptabilisées en frais de personnel, (f’) autre part.

1.18. Résultat d’exploitation. — Le résultat d’exploitation est déterminé a
partir de la marge opérationnelle diminuée des consommations de piéces dé-
tachées au titre de la maintenance, des dotations aux amortissements et pro-
visions nettes et des autres produits et charges d’exploitation. Les dotations
nettes pour dépréciation des stocks sont enregistrées sur la ligne « Pitces
détachees maintenance ».

Les autres produits et charges comprennent les plus et moins-values de
cession d’actifs corporels et incorporels et les éléments non récurrents.

Les charges nettes lides aux tests de perte de valeur sur les immobilisations
corporelles et incorporelles sont enregistrées sur la ligne « Dotations aux
amortissements et provisions nettes ».

1.19. Impéts exigibles et différés. — Le groupe comptabilise des impdts
différés pour V'ensemble des différences temporaires entre les valeurs fiscales
et comptables des actifs et passifs au bilan consolidé. Selon 1a méthode du
report variable, les imp6ts différés sont calculés en appliquant le dernier taux
d'impdt en vigueur. Les actifs d’impbts différés font objet d’une provision
pour dépréciation lorsque leur réalisation future est improbable.

La charge d’impdt sur le résultat consolidé correspond & I'impét exigible
de chaque entité fiscale consolidée, corrigé des impdts différés.

Les impdts différés enregistrés proviennent pour I'essentiel des retraitements
de consolidation (harmonisation des méthodes et durées d'amortissement des
immobilisations corporelles et incorporelles), et des différences temporaires
entre le résultat social et le résultat fiscal. Des imp6ts différés actifs sur déficits
reportables sont constatés systématiquement et font Pobjet d’une provision
lorsque leur récupération sur une durée raisonnable n’est pas probable.
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1.20. Instruments financiers et valorisation des dettes financiéres. — Le
groupe utilise des instruments financiers dérivés pour se couvrir contre les
risques de change et de taux d’intérét. Ces instruments financiers dérivés sont
comptabilisés a la juste valeur, les variations de valeurs ultérieures étant nor-
malement, sauf certains cas particuliers de couverture, enregistrées par contre-
partie du compte de résultat. )

Une comptabilité de couverture peut étre adoptée si une relation de cou-
verture entre I'élément couvert et I'instrument financier est établie et docu-
mentée dés la mise en place de la couverture et que son efficacité est démontrée
a Porigine et 2 chaque arrété comptable. Aujourd’hui, le groupe s¢ limite a
la couverture d’actﬁs et passifs financiers, qui, au sens de la norme IAS 39,
peut étre de deux types :

— La couverture de juste valeur (Fair Value Hedge) qui a pour objectif de
se prémunir contre les variations de juste valeur des actifs, passifs ou enga-

ements fermes & U'origine dues a I'évolution des conditions de marché. On
intégre dans cette catégorie, par exemple les swaps receveurs de taux fixe et

ayeurs de taux variable utilisés pour transformer une dette a taux fixe en dette
a taux variable. D'un point de vue comptable, la variation de juste valeur de
I'instrument de couverture est enregistrée en contrepartie du compte de ré-
sultat. Mais elle est neutralisée par les variations symétriques de juste valeur
de I'élément couvert (a I'inefficacité prés).

— La couverture de flux de trésorerie (Cash Flow Hedge) utilisée pour se
prémunir des variations de flux de trésorerie attribuables a des actifs et passifs
existants ou a des transactions futures hautement probables. On classe dans
cette catégorie par exemple les swaps payeurs de taux fixe et receveurs de taux
variable utilisés pour figer le colit d’un emprunt a taux variable. D’un point
de vue comptable, la part efficace de la variation de juste valeur de I'instrument
de couverture est enregistrée directement en contrepartie des capitaux propres,
et la part inefficace est maintenue au compte de résultat. Le montant pris dans
les capitaux propres est reclassé en résultat lorsque I’élément couvert affecte
lui-meme le résultat. La variation de juste valeur de I'opération couverte ne
fait I'objet d’aucune inscription au bilan, ni au compte de résultat.

La relation de couverture est traitée par rapport a un unique paramétre de
marché, soit, dans le cas du groupe aujourdhui, un taux de change ou un taux
d’intérét. Lorsqu’un méme instrument dérivé couvre a 1a fois un risque de taux
et un risque de change, les impacts taux et change sout traités separément.

Pour les dérivés qui ne satisfont pas aux critéres de qualification pour la
comptabilité de couverture, tout profit ou perte résultant des variations de
juste valeur est comptabilisé directement daus le résultat financier de I'exer-
cice.

La comptabilité de couverture cesse lorsque P'instrument de couverture
arrive & expiration ou est vendu, résilié ou exercé ou qu'il ne respecte plus les
criteres de qualification pour la comptabilité de couverture. A ce moment, tout

profit ou perte cumulé réalisé sur I'instrument de couverture comptabilisé en
capitaux propres est maintenu en capitaux propres jusqu'a ce que la tran-
saction prévue se produise. §'il n’est plus attendu que la transaction couverte
se produise, le profit ou la perte net(te) cumulé(e) comptabilisé(e) en capitaux
propres est transféré(e) dans le résultat financier de I'exercice.

Par ailleurs, selon les dispositions de la norme, 1'évaluation des préts et
emprunts au colit amorti a pour effet de porter les frais d’émission en dé-
duction de la juste valeur initiale du prét ou de 'emprunt. L'impact résultat
1ié 4 I'utilisation d’un taux d’intérét effectif tel que requis par la norme (taux
actuariel tenant notamment compte des frais d’émission), n’est pas signifi-
cativement différent de celui induit par un réescompte linéaire des frais d’émis-
sion. L'amortissement de ce colt est enregistré en charges financieres.

1.21. Engagements de rachat de minoritaires. — L’application de la norme
1AS 32 induit une reconnaissance au passif d’une dette financiére relative aux
engagements de rachats de parts des minoritaires dans des filiales du groupe,
ceci non seulement pour la partie déja comptabilisée en intéréts minoritaires
(reclassée en dette), mais également pour I'excédent résultant de la valeur
actuelle de 'engagement. En I'absence de position de place arrétée sur le sujet,
le groupe a choisi d'imputer la contrepartie de cet excédent en diminution des
capitaux propres minoritaires. Des variations ultérieures de la juste valeur de
la dette sont comptabilisées en résultat,

1.22. Location financement et location simple. — Les contrats de location
financement, qui transférent au groupe la quasi-totalité des risques et avan-
tages inhérents 4 la propriété de l'actif lou€, sont comptabilisés au bilan au
commencement du contrat de location 2 la juste valeur du bien loué oy, si
celle-ci est inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre
de lalocation. Les patements au titre de la location sont ventilés entre la charge
financiére et I'amortissement de la dette de maniére a obtenir un taux d’intérét
périodique constant sur le solde restant dii au passif. Les charges financiéres
sont enregistrées directement au compte de résuitat,

Les actifs faisant I'objet d’une location financement sont amortis sur la plus
courte de leur durée d’utilité ou de la durée du contrat.

Les contrats de location dans lesquels le bailleur conserve la quasi-totalité
des risques et avantages inhérents a la propriété de I'actif sont qualifiés de
contrats de location simple. Les paiements au titre des contrats de location
simple sont comptabilisés en charges dans le compte de résultat.

1.23. Résultat net par action. — Le calcul du résultat net par action reprend
le nombre moyen pondéré d’actions hors stock-options. Le calcul dilué prend
en compte P'effet dilutif de I'émission, de I'annulation et de la levée des stock-
options. Le nombre pondéré des actions propres rachetées est déduit du nom-
bre moyen pondéré d’actions pris en compte pour le calcul des ratios.

2. — Effet de la premiére application des 1FRS.

2.1. Réconciliation du compte de résultat au 30 juin 2004. — Le tableau ci-dessous présente les impacts du passage aux IFRS sur le compte de résultat

du groupe an 30 juin 2004 :

Premier Premier
semestre Avan- semestre
(En 2004 I‘mmf)hi- | Beart Rachats| 138€S Mises A Escomp- 2004
millions Pratique | lisations | Loca- | Prov d'acqui- Inst. | inori. | 20 Per- | e Collts | gtcks Except. | -1 | Autres
d’euros) compta- | corpo- | tion fin. | sions | "Ll fin. taires | SoTme | équiva- | de dév. finan-
ble relles et stock | lence ciers IFRS
anté- options
rieure

Chiffre d’affaires Chiffre d’affaires
net........ 792,3 -19 790,4 | net

Cofits  directs
d’exploita- Cout directs
tion....... - 4289 1,0 0,6 0,4 —426,9 | d’exploitation

Colits commer-
ciaux géné- Colts commer-
raux et admi- ciaux généraux et
nistratifs. . . .| - 143,3 0,1 -1,7 0,8 -0,5| - 144,6 | administratifs

Marge  opéra-

EBITDA. . ... 220,1 1,1 -1,7 1,4 -1,5 -0,51 218,9] tionnelle

27,8 % 27,7 %

Dotations aux Dotations aux
amortisse- amortissements
ments & pro- et provisions
visions nettes .| —94,8 19,31 -09 2,7 08 2,7 0,1 0,51 -69,5nettes

Pigces détachées
-10.2 =27 - 12,9 | maintenance
Autres produits
-0,7 ~0,7] & charges

Résultat d'ex- Résultat  d'ex-

ploitation. . .| 1253 9,1 0,2 2,7 0,8 -7 14 00f -06; -15 0,0| 1357 ploitation
158 % 172 %

Résultat finan- Résultat  finan-
cier........ -125 -03 =27 -0,2 -1,3 =01 1,5 -0,6| -16,2|cier

Résultat excep-
tionnel. . . .. -0,7 0,7

Impéts sur les so- Impdts sur les
ciétés. ... .. -419] =26 -0,2 -0, ~ 45,2 | sociétés

Résultat des so- Résultat des
ciétés mises en sociétés mises en
équivalence . . 2,8 0,5 3,3} équivalence
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Premier Premier
semestre Avan- sel;lotg‘ttre
2004t immobi- tages | Mises Escomp-
(En - P . { Ecart Rachats .
ax Prati lisations | Loea- | Provi- | .1 Imst. ol 13U per- en Coits tes
(r‘rflllmns “r)am)?‘l:: corpo- | tion fin. | sions ds?g?)llll}- fin. T;?gsl sonne | équiva- | de dév. Stocks | Except. finan- Autres
euros) ble relles ef stock | lence ciers IFRS
anté- options
rieure
Amortissement Perte de valeur
des  écarts des écarts d’ac-
d'acquisition .| ~139,5 36,5 -3,0 guisition
Résultat net . . . 335 65 =01 0,0 36,5 04l -13] -17 0,5 0.9 0,0 00 00| -06 74,6 | Résultat net

La nature des impacts de la transition aux IFRS est expliquée en détail, sur
la base des résultats annuels 2004, dans les « Commentaires sur le passage
aux normes IFRS et impacts chiffrés » communiqués le 31 mars 2005 et inclus
dans le rapport annuel 2004.

L’impact des normes IFRS sur le compte de résultat du premier semestre
2004 se caractérise principalement par :

— une augmentation du résultat d’exploitation de 10,4 millions d’euros,
liée pour 9,1 millions d’euros aux impacts des retraitements sur les immo-
bilisations corporelles (changement de durée d’amortissement des mobiliers
urbains et arret de P'activation des consommations de maintenance);

— une augmentation du résultat net de 41,1 millions d’euros, liée pour
36,5 If_nﬁ'lslions d’euros a I'annulation de I'amortissement des écarts d’acquisition
enl .

3. - Commentaires sur le bilan.

3.1. Evolution du périmétre de consolidation. — Les principales variations
de périmétre intervenues au cours du premier semestre 2005 sont les suivantes :

— Entrées de périmétre : La soci¢té JCDecaux Pearl & Dean (filiale a
Hong-Kong) a créé, fin janvier 2005, une société commune avec les aéroports
de Shanghat (SIA/SAA) et la société de média Momentum. Cette nouvelle
société, JCDecaux Momentum Shanghai Airport advertising co Ltd, destinée
a gérer le contrat de Shanghai gagne en 2004, est consolidee par intégration
proportionnelle a hauteur de 35 %.

La société MediaNation Inc. (Chine), acquise pour 38,2 millions d’euros est
consolidée pour la premiére fois en 2005 par intégration globale. Fin avril
2005, la société JCDecaux Pearl & Dean (filiale 8 Hong-Kong) a acquis
79,67 % de MediaNation Inc. et, courant juin 2003, a porté ce pourcentage
de détention a 98,59 % dans le cadre d'une offre publique d’achat.

MediaNation Inc. gére la régie publicitaire du métro de Pékin et de deux
lignes du métro de Shanghai. Elle est aussi le principal régisseur publicitaire
des bus en République Populaire de Chine (15 villes) et détient un contrat
d’installation et d’exploitation publicitaire portant sur 1 000 kiosques a jour-
naux a Shanghai.

La société JCDecaux Asia Singapour a acquis 100 % de la société Texon
International, numéro 1 de I'abribus a2 Hong-Kong, pour un montant de
15,8 millions d’euros. Cette société est consolidée par intégration globale.

La société Cestrian Imaging Ltd (Royaume-Uni), société sur laquelle le
groupe exerce un controle de fait, est consolidée pour la premiére fois en 2005
par intégration globale avec prise en compte des intéréts minoritaires 4 100 %.

— Variations du pourcentage de détention et des méthodes de consolida-
tion : Le ler avril 2005, le groupe JCDecaux a racheté pour 6,7 millions
d’euros, 25 % complémentaires de la société Univier Communications BV, A
Iissue de cette acquisition complémentaire, le groupe JCDecaux détient
100 % du groupe Unicom constitué d’Univier Communications BV (Pays-
Bas) et ses filiales a 100 %, JCDecaux Latvija SIA (anciennement JCDecaux
Unicom Baltic SIA) (Lettonie), JCDecaux Unicom Eesti OU (Estonie), et
JCDecaux Lietuva {anciennement JCDecaux Unicom UAB) (Lituanie). Ces
sociétés sont consolidées par intégration globale depuis le 1er avri] 2005, le
groupe exer¢ant désormais un contrdle exclusif.

Sur le premier semestre 2005, le groupe a procédé a une restructuration
juridique de ses sociétés en Slovénie, précédemment consolidées selon la mé-
thode de I'intégration proportionnelle a hauteur de 50 %. Il en résulte I'entrée
de la société Madison dans le périmeétre de consolidation et I'évolution du taux
d’intégration proportionnelle de 'ensemble des sociétés slovénes, qui sont dé-
sormais consolidées au taux de 16,5 %.

Sur le premier semestre 2005, le groupe JCDecaux a racheté pour 23 000 €
2,09 % de la société Red Portuguesa S.A. (Portugal), ce qui porte le pour-
centage de détention & 94,86 % dans cefte sociéte.

3 7. Variation des capitaux propres :

La société DSM Decaux GmbH (Allemagne) est consolidée selon la mé-
thode de l'intégration proportionnelle depuis le premier semestre 2005, le
groupe n’ayant plus le contréle exclusif sur cette société.

Sorties de périmétre : Les trois sociétés Pearl & Dean Group Pty Lid (Aus-
tralie), Ilg Aussenwerbung Zacharias GmbH (Allemague) et Rencar Media
Sto (Républigue Tcheque), jugées non significatives, sont déconsolidées au
ler janvier 2005.

3.2. Immobilisations incorporelies. — Au 30 juin 2005, les immobilisations
incorporelles nettes s'élévent & 96,2 millions d’euros contre 40,9 millions
d’euros au 31 décembre 2004.

Cette augmentation est liée principalement aux acquisitions sur le premier
semestre 2005 de MediaNation Inc., de Texon International et des 25 % res-
tants d'Univier Communications BV.

Lacquisition de MediaNation Inc. a eu un impact net positif de 26,6 mil-
lions d’euros sur ce poste au 30 juin 2005 du fait des immobilisations incor-
porelles nettes figurant dans son bilan a la date d’acquisition.

Par ailleurs, I"application de la méthode de I'acquisition telle que requise
par IFRS 3 « Regroupements d’entreprises » a conduit 2 la reconnaissance
comme actifs incorporels de contrats de Mobilier Urbain et de Transport, pour
respectivement 4,4 millions d’euros, 10,6 millions d’euros et 11 millions
d’euros sur ces trois opérations, en valeur nette comptable au 30 juin 2005.
Ces actifs incorporels sont amortis sur la durée des contrats.

Ces valeurs d’actifs incorporels ainsi que les écarts d’acquisition résiduels
afférents i ces opérations et détaillés ci-dessous, sont déterminés de maniére
provisoire et sont susceptibles d’évoluer durant le délai d’affectation de I'écart
d’acquisition qui prend fin douze mois aprés la date de Pacquisition de la
participation.

3.3. Ecarts d'acquisition. — Au 30 juin 2003, les écarts d’acquisition re-
présentent 1055,8 millions d'euros contre 1 041,2 millions d’euros au 31 dé-
cembre 2004, La variation des écarts d’acquisition sur le premier semestre
2005 s’explique principalement par la constatation de nouveaux écarts sur les
acquisitions des sociétés MediaNation Inc. pour 16,3 millions d’euros, Texon
International pour 3,6 millions d’euros et Univier Communications BV pour
2,1 millions d'euros suite au rachat des 25 % complémentaires et par une
diminution de 8 millions d’euros pour Univier Communications BV suite 3
I’affectation d’une partie de I'écart d’acquisition initial de 14,1 millions d’euros
en immobilisations incorporelles.

3.4, Immobilisations corporelles. — Au 30 juin 2005, les immobilisations
corporelles nettes s’élévent a 902,2 millions d’euros contre 888 millions d’euros
au 31 décembre 2004.

Au 30juin 2005, les immobilisations corporelles nettes de I'activité Mobilier
Urbain s'élévent a 719,2 millions d’euros contre 708,5 millions d’euros au
31 décembre 2004,

Au 30 juin 2005, les immobilisations corporelles nettes de I'activité Affi-
chage s’élevent a 152 millions d’euros contre 151,7 millions d’euros au 31 dé-
cembre 2004.

Au 30 juin 2003, les immobilisations corporelles nettes de I'activité Trans-
port s’élevent & 31 millions d’euros contre 27,8 millions d’euros au 31 dé-
cembre 2004.

3.5. Immobilisations financiéres. — Le poste « Immobilisations financig-
res » est constitué des titres mis en équivalence, des investissements financiers
et des autres actifs financiers. Ce poste en valeur nette s’éleve & 241,5 millions
d’euros au 30 juin 2005 contre 254,2 millions d’euros au 31 décembre 2004.

3.6. Stocks. — Les stocks nets au 30 juin 2005 s’élévent 4 88,2 millions
d’euros contre 75,8 millions d’euros au 31 décembre 2004.

Part du groupe
Autres réserves
(En millions d’euros) . Primes Actions Réserves non Investis- ] Minoritaires Total
Capital &’émission propres distribuées | Lnstruments s:::esms Réserve de Total
financiers . conversion
financiers

Capitaux propres au 31 dé-

cembre 2003 .......... 3,4 923,6 -2,1 5118 -0, -07 0,0 14359 -13,7 14222
Résultat de 'exercice . .. .. 156,2 156,2 9,2 163,4
Variation des écarts de

conversion . ........... -2,6 -2,6 0,2 -24
Augmentation de capital . . 6,1 6,1 6,1
Distributions de dividen-

des. ... oL, 0 -125 -125
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Part du groupe
Autres réserves
(En millions d'euros) 3 Primes Actions Réserves non Investis- ] ; Minoritaires Total
Capital d*émission propres distribuées | Jostruments s:ments Réserve de Total
financiers ) . conversion
financiers

Paiements en actions. .. .. 3,5 35 3,5

Variations de périmétre . . . 0 -0,1 -0,1

AUtres. . ...oovevvennn 1,1 1,1 0,5 1,6
Capitaux propres au 31 dé-

cembre 2004.......... 34 9332 -2,1 669,1 -0,1 -07 -2,6 1 600,2 - 16,4 1583,8

Résultat de Vexercice. .. .. 83,3 833 4.4 87,7
Variation des écarts de

conversion............ 9,6 9,6 0,1 9,7
Augmentation de capital

1g ............... p .. 3,6 3,6 3,6
Distributions de dividen-

des... o, 0,0 -51 -5,1

Pajements en actions. .. .. 21 2,1 2,1
Annulation des actions pro-

PLES et 2,1 -2,1 0,0 0,0

Variations de périmétre . . . 0,0 ~55 ~55

Tota} au 30 juin 2005 . 34 938,9 0,0 750,3 -0, -02 7,0 16988 -225 1676,3

(1) Augmentation de capital et prime d’émission chez JCDecaux S.A. suite aux levées d’options de souscription d’actions.

3.8. Endettement financier net. — L’endettement financier net du groupe
se décompose comme suit :

(En millions d’euros) 30/06/05 31/12/04
Dette financiére nette « Economique » (1}. 466,5 4689
Impact IAS39.............. .. -19,7 -357
Impact IAS 32 (engagement de rachat de mi-
NOMtAres) . . . oove e 61,3 60,0
Endettement financier net au bilan. . . ... 508,1 4932

(1) Nette de la trésorerie nette pour 44,2 millions d’euros au 30 juin 2003
et 38,1 millions d'euros au 31 décembre 2004.

Au 30 juin 2005, 'endettement financier net s’éléve a 508,1 millions d’euros
contre 493,2 millions d’euros au 31 décembre 2004, soit une augmentation de
14,9 millions d’euros. Cette augmentation est principalement due a l'aug-
mentation de la valeur de la dette libellée en Dollar américain du fait de la
hausse du Dollar ameéricain contre Euro depuis le 31 décembre 2004.

L’endettement financier net est impacté au 30 juin 2005 de I'application de
I'IAS 39 pour - 19,7 millions d’euros, de la reconnaissance d’engagements de
rachats de minoritaires pour 61,3 millions d’euros et des dettes liees aux lo-
cations financement pour 12 millions d’euros, contre respectivement
- 35,7 millions d’euros, 60 millions d’euros et 11,4 millions d’euros au 31 dé-
cembre 2004.

Par ailleurs, JCDecaux S.A. a entiérement remboursé la ligne de crédit
revolver confirmée mise en place en 2003 et a mis en place une nouvelle ligne
de méme nature pour un montant de 540 millions d'euros. Au 30 juin 2005,
65 millions d’euros sont tirés sur cette ligne.

4. — Commentaires sur le compte de résultat.

4.1. Chiffre d’affaires. — Le chiffre d’affaires consolidé au 30 juin 2005
s’éléve a 833,7 millions d’euros, soit une augmentation de 5,5 % par rapport
au 30 juin 2004 (790,4 millions d’euros).

L’activité a périmétre et taux de change constants, en progression de 5,1 %
au 30 juin 2005, reflete la performance soutenue du Mobilier Urbain et la
poursuite de la croissance de l'activité Transport.

Le chiffre d'affaires de Yactivité mobilier urbain se situe au 30 juin 2005 &
454,9 millions d’euros, en hausse de 5,9 % par rapport au premier semestre
2004 (429,4 millions d’euros). La nouvelle méthode de consolidation de la
société allemande DSM-Decaux, intégrée depuis le 15¥ janvier 2005 selon la
méthode proportionnelle 4 hauteur de 50 %, alors qu’elle I'était selon la mé-
thode globale précédemment, a un impact négatif sur le chiffre d’affaires com-
paré a la méme période de Yannée derniére.

A périmetre et taux de change constants et en neutralisant le reclassement
de chiffre d’affaires effectué en 2005 entre activités, le chiffre d’affaires or-
ganique du mobilier urbain s’établit en hausse de 5,% % par rapport au premier
semestre 2004, avec une progression de 6,7 % pour le chiffre d’affaires pu-
blicitaire. Cette performance provient en particulier de la croissance élevée
réalisée par plusieurs pays européens, comme la Grande-Bretagne, la Suéde,
le Portugal et 'Espagne, qui bénéficient d’une progression a deux chiffres. En
France, Iactivité publicitaire est restée stable. Aux Etats-Unis, la croissance
continue sur un rythme soutenu, tandis que I'Asie enregistre une progression
a deux chiffres, portée par la Corée, le Japon et la Thailande.

Le chiffre d’affaires de I'activité Affichage se situe au 30 juin 2005 2
214,4 millions d’euros, en recul de 0,2 % par rapport au premier semestre 2004
(214,9 millions d’euros).

A périmétre et taux de change constants, le chiffre d’affaires organique de
I'Affichage se situe en baisse de 0,2 % par rapport au premier semestre 2004,
notamment du fait de Iaffaiblissement du marché publicitaire au deuxiéme
trimestre en Grande-Bretagne et en France. Le marché s’est avéré porteur en
Irlande et en Espagne. En revanche, I'activité a reculé en Autriche, en Belgique
et en Italie.

Le chiffre d’affaires de I'activité Transport se situe au 30 juin 2005 a
164,4 millions d’euros, en progression de 12,5 % par rapport au premier se-
mestre 2004 {146,1 millions d’euros). Il bénéficie pour la premitre fois de la
contribution de MediaNation Inc. en Chine, entité acquise et entrée au pé-
rimétre au cours du deuxiéme trimestre 2005,

A périmétre et taux de change constants et en neutralisant le reclasse-
ment de chiffre d'affaires effectué en 2005 entre certaines activités, le chiffre
d’affaires organique du Transport progresse de 10,2 % par rapport au pre-
mier semestre 2004. La plupart des pays européens profitent d’une crois-
sance interne a deux chiffres Grande-Bretagne, Allemagne, Norvége, Autri-
che, Espagne. En revanche, comme sur le Mobilier Urbain et I'Affichage, le
marché est plus difficile en France, ainsi qu’au Portugal, ol Iactivité avait
particuliérement profité des retombées de 'euro 2004 1'année derniére. En
Asie, I'activité de Hong-Kong connait également une croissance trés signi-
ficative.

4.2. Marge opérationnelle. — La marge opérationnelle est le principal agré-
gat utilisé par le groupe pour mesurer la rentabilité de ses activités.

Au 30 juin 2005, la marge opérationnelle du groupe est de 229,1 millions
d’euros, en hausse de 4,7 % par rapport a la marge opérationnelle au 30 juin
2004 (218,9 millions d’euros).

Ce montant représente 27,5 % du chiffre d’affaires consolidé, contre 27,7 %
pour la méme période de l'année derniére.

L’impact des variations de périmétre entre juin 2004 et juin 2005 contribue
a ce léger recul. Ceci provient en particulier du changement de méthode de
consolidation de la société DSM-Decaux.

Par ailleurs, une part importante de la hausse de chiffre d’affaires constatée
entre juin 2004 et juin 20035 provient du segment transport, activité 3 marge
opérationnelle plus réduite que celle des activités Mobilier Urbain et Affichage.

La marge opérationnelle de I’activité Mobilier Urbain a atteint 191,3 mil-
lions d'eurcs au premier semestre 2005, en hausse de 2,7 % par rapport au
30 juin 2004 (186,2 millions d'euros).

La marge opérationnelle de I'activité Affichage a atteint 29,8 millions
d’euros au premier semestre 2005, en hausse de 15,1 % par rapport au 30 juin
2004 (25,9 millions d’euros).

La marge opérationnelle de l'activité Transport se situe & 8 millions d’euros
au premier semestre 2003, en hausse de 17,6 % par rapport au 30 juin 2004
(6,8 millions d’euros).

Par rapport a fin juin 2004, la répartition de la marge opérationnelle du
groupe par zone géographique se caractérise par une progression significative
dela zone « Reste de’Europe » (47,4 % contre 45,2 % pour la méme période
en 2004) et de la zone Asie-Pacifique (3,1 % contre 1,1 % pour la méme
période en 2004, du fait de I'impact des acquisitions en Chine et 2 Hong-Kong,
ainsi que de la croissance soutenue & Hong-Kong, en Thailande, au Japon et
en Corée).

En revanche, la part de la France dans la marge opérationnelle totale du
groupe est en recul (39,4 9 contre 43,6 % pour 1a méme période en 2004),
dans un contexte de marché publicitaire atone, ainsi que celle du Royaume-
Uni (9,2 % contre 9,5 % pour la méme période en 2004).

4.3. Résultat d’exploitation. — Le résultat d’exploitation du groupe JCDe-
caux se situe 2 138,3 millions d’euros au premier semestre 2005, contre
135,7 millions d’euros sur la méme période en 2004, soit une progression de
1,9 %. Cette croissance, alimentée par la hausse de 4,7 % de la marge opé-
rationnelle sur la période, est pénalisée par I'enregistrement d’une amende de
10 millions d’euros prononcée par le Conseil de la Concurrence en France.
Le groupe a fait appel de cette décision.

Au 30juin 2003, la contribution de chaque activité au résultat d’exploitation
du groupe se répartit comme suit :

— Mobilier Urbain : 88,1 % comparés 4 89,4 % pour la méme période de
I'an dernier ;

— Affichage : 10,3 % comparés 2 8,0 % pour la méme période de I'an
dernier ;
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— Transport : 1,6 % comparés a 2,6 % pour la méme période de I'an
dernier.

Par rapport 4 fin juin 2004, la répartition du résultat d’exploitation du
groupe par zone géographique se caractérise par une baisse du poids de la
France sur le total groupe (35,6 % contre 43,8 % antérieurement), au profit
des autres zones du monde.

Sur les autres zones, on constate une diminution des pertes d’exploitation
de I'Amérique du Nord et du « Reste du monde », ainsi qu'une forte pro-
gression du résultat d'exploitation de la zone « Reste de I'Europe », qui
représente 53,8 % du total groupe a fin juin 2005 contre 48,5 % afin juin 2004.

Le résultat d'exploitation de la zone « Asie-Pacifique » 5'établit 2 2,7 M€,
en progression de 58 % par rapport a la méme période de 'année derniere.
A fin juin 2005, le résultat d’exploitation de cette zone représente 2 % du
montant total groupe, contre 1,3 % 2 fin juin 2004.

4.4, Résultat financier. — Le résultat financier au 30 juin 2005 est de
- 9,7 millions d’euros par rapport & — 16,2 millions d’euros sur la méme période
de I'exercice précédent.

Cette amélioration du résultat financier s’explique par P'amélioration du
résultat de change & hauteur de 5,2 millions d’euros et par la baisse des charges
financiéres 4 hauteur de 1,3 million d’euros.

4.5. Imp0ts sur les bénéfices. — Au 30 juin 2005, les imp0ts sur les bénéfices
représentent une charge de 45,2 millions d’euros dont 37,7 millions d’euros
d’1mpbts courants et 7,5 millions d’euros d’impdts différés. Le taux effectif
d’impdt avant perte de valeur des écarts d’acquisition et quote-part de résultats
des sociétés mises en équivalence est de 35,1 % au 30 juin 2005 contre 36,6 %
au 31 décembre 2004 et 37,8 % au 30 juin 2004.

La baisse du taux effectif d'impdt s’explique principalement par :

~— une baisse des taux nationaux, en France en particulier, et également
en Autriche, aux Pays-Bas et en Finlande,

— des reprises de provisions sur imp6ts différés du fait de meilleurs ré-
sultats, notamment en Espagne.

4.6. Sociétés mises en équivalence. — La quote-part dans les résultats des
sociétés mises en équivalence est de 4,3 millions d’euros au 30 juin 2005 contre
3,3 millions d'euros au 30 juin 2004. Ce montant est principalement composé
de la quote-part de résultat de la société Affichage Holding (Suisse)} pour
2,4 millions d’euros.

5. — Note sur le tableau des flux de trésorerie.

Les flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles sur le premier
semestre 2005 représentent 188,1 millions d’euros contre 162,3 millions
d’euros au 30 juin 2004.

— Lebénéfice opérationnel avant variation de besoin en fonds de roulement
s’éléve 4 201,7 millions d’euros contre 205,8 millions d’euros a fin juin 2004 ;

— La variation de ~ 13,6 millions d’euros du besoin en fonds de roulement,
est due principalement a une augmentation des stocks en France.

Les intéréts financiers nets payés ressortent a — 9,6 millions d’euros au
30 juin 2005 contre ~ 11,3 millions d’euros au 30 juin 2004.

L'imp6t sur le résultat payé ressort a ~ 37,8 millions d’euros au 30 juin 2005
contre — 28,6 millions d’euros au 30 juin 2004.

Les flux nets issus des investissements ont représenté ~ 130,8 millions
deuros sur le premier semestre 2005. 1ls sont composés, d’une part des in-
vestissements corporels et incorporels nets pour - 60,1 millions d’euros prin-
cipalement en France, en Autriche et en Amérique du Nord, d’autre part, des
acquisitions financiéres nettes pour - 70,7 millions d’euros avec notamment
I'acquisition de MediaNation Inc. et de Texon International en Asie et le
rachat des 25 % complémentaires dans le groupe Unicom.

Les flux nets issus du financement sont de - 5,4 millions d’euros en juin 2005.

6. — Informations sectorielles.

6.1. Par secteur d'activité :

{En millions d’curos) Chiffre d’affaires opéxt?;ﬁflelle d’c‘:;z)“iltt:t;on

Mobilier Urbain :

30juin 2005........... 454.9 1913 121,8

31 décembre 2004 . ... .. 882,0 385,6 2437

0j5uin2004........... 429,4 186,2 1213
Affichage :

0juin2005........... 2144 29,8 14,3

31 décembre 2004 .. .. .. 4326 58,2 29,8

30juin 2004........... 2149 25,9 10,9
Transport :

30juin 2005. .......... 164,4 8,0 2,2

31 décembre 2004. ... .. 312,7 20,5 13,6

30juin 2004........... 146,1 6,8 3,5
Total :

30juin2005........... 833,7 229,1 138,3

31 décembre 2004 . . . . .. 16273 464,3 287,1

30 juin 2004 ... ..... ... 790,4 2189 135,7

24525
6.2. Par zone géographique :
(En millions d’euros) Chiffre d’affaires o pért?'ﬁle:elle d’el:;;;‘t:éon

France :

30juin2005........... 278,7 90,3 49,3

31 décembre 2004 . . . . .. 559,8 193,0 110,9

30juin2004........... 2799 95,5 59,5
Royaume-Uni :

0juin2005........... 1244 21,1 135

31 décembre 2004 . . .. .. 2450 45,5 30,1

30 juin 2004 ........... 1159 20,8 12,1
Reste de I'Europe :

30 juin 2005........... 320,7 108,5 74,4

31 décembre 2004. ... .. 612,3 199,4 1334

0juin 2004........... 303,6 98,9 65,8
Amérique du Nord :

0 juin2005........... 44,7 2,5 ~-0,5

31 décembre 2004 . ... .. 99,7 15,0 6,1

30 juin 2004........... 43,4 2,1 -18
Asie-Pacifique :

0 uin2005........... 61,1 7.2 2,7

31 décembre 2004 ... ... 103,0 11,9 8,2

0juin2004........... 44,6 24 1,7
Reste du monde :

30juin2005........... 4,1 ~0,5 -1

31 décembre 2004 . .. ... 7,5 -0,5 -16

0juin2004........... 3,0 ~08 ~-16
Total :

30 juin 2005........... 833,7 229,1 138,3

31 décembre 2004 . . .. .. 16273 4643 287,1

30 juin 2004, .. ... ... 7904 2189 135,7

7. — Evénements subséquents.

Le groupe JCDecaux a signé avec Publicis Groupe un accord sur les prin-
cipes de la réorganisation de leur portefeuille de participations. Aux termes
de cet accord Ebgroupe JCDecaux devrait racheter la participation de 50 %
détenue par MRE dans les trois sociétés SOPACT (France), JCDecaux Neder-
land et VKM BV (Pays-Bas), et prendre une participation de 33 % dans le
groupe Metrobus. Le montant de la transaction s’éléve & 110 millions d’euros.
La signature des accords définitifs devrait intervenir avant le 31 décembre
2005.

Le groupe JCDecaux s’est porté candidat a la privatisation de DERG en
Allemagne. Le groupe a été sélectionné et reste en attente de la décision de
la Deutsche Bahn. La réponse n’était pas connue 4 la date d’arrété des comptes
semestriels par le directoire.

V. — Rapport semestriel d’activité et des résultats consolidés.

1. - Evénements du semestre.

Sur le premier semestre 2008, le groupe a acquis pour 15,8 millions d’euros,
100 % de la société Texon International, numéro 1 de labribus 4 Hong-Kong,
et pour 38,2 millions d’euros 98,59 % de la société MediaNation Inc. (Chine).
MediaNation Inc. gére la régie publicitaire du métro de Pékin et de deux lignes
du métro de Shanghai. Elle est aussi le principal régisseur publicitaire des bus
en République Populaire de Chine (15 villes) et détient un contrat ¢’instal-
lsaﬁion gt_d’exploitation publicitaire portant sur 1 000 kiosques a journaux 2

anghai.

Le 1% avril 2005, le groupe JCDecaux a racheté pour 6,7 millions d’euros,
25 % complémentaires de la société Univier Communications BV. A Pissue
de cette acquisition complémentaire, le groupe JCDecaux détient 100 % du
groupe Unicom constitué d’Univier Communications BV (Pays-Bas) et ses
filiales a 100 %, JCDecaux Latvija SIA (anciennement JCDecaux Unicom
Baltic SIA) (Lettonie), JCDecaux Unicom Eesti OU (Estonie), et JCDecaux
Lietuva (anciennement JCDecaux Unicom UAB) (Lituanie).

JCDecaux S.A. a entierement remboursé la ligne de crédit revolver confir-
mée mise en place en 2003 et a mis en place une nouvelle ligne de méme nature
pour un montant de 540 millions d’euros. Au 30 juin 2005, 65 millions d’euros
sont tirés sur cette ligne.

2. — Chiffre d’affaires consolidé.

Au 30 juin 2005, le chiffre d’affaires du groupe JCDecaux se situe a
833,7 millions d’euros contre 790,4 millions d’euros pour les six premiers mois
de l'année 2004, soit une progression de 5,5 %.

A périmétre et taux de change constants, le chiffre d'affaires du groupe est
en hausse de 5,1 % au 30 juin 2003. La croissance interne du chiffre d’affaires
refiete la performance soutenue du Mobilier Urbain et la poursuite de la crois-
sance de 'activité Transport.

3. - Résultats consolidés.

La marge opérationnelle du groupe JCDecaux se situe a 229,1 millions
d'euros au premier semestre 2005, contre 218,9 millions d'euros sur Ja méme
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période en 2004, en progression de 4,7 %. Ce montant représente 27,5 % du
chiffre d’affaires consolidé contre 27,7 % pour la méme période de I'année
derniére. L’impact des variations de périmeétre contribue a ce léger recul. Par
ailleurs une part importante de la hausse de chiffre d’affaires constatée entre
juin 2004 et juin 2005 provient du segment transport, activité a marge opé-
rationnelle plus réduite que celle des activités Mobilier Urbain et Affichage,

Les « dotations aux amortissements et provisions nettes » s’élévent a
67,3 millions d’euros au premier semestre 2005, contre 69,6 millions d'euros
au 30 juin 2004. )

Le poste « pigces détachées maintenance » s’éléve a — 13,6 millions d’euros
sur le premier semestre 2005 contre - 12,9 millions d’euros sur le premier
semestre 2004,

Les « autres produits et charges » s’élévent & - 9,9 millions d’euros au
30 juin 2005 contre - 0,7 million d’euros sur le premier semestre 2004. Hs sont
impactés d'une amende de 10 millions d’euros prononcée par le Conseil de la
concurrence en France.

Le résultat d’exploitation qui s’éléve a 138,3 millions d’euros contre
135,7 millions d’euros au 30 juin 2004, est en hausse de 1,9 %.

A la fin du premier semestre, le résultat financier ressort a — 9,7 millions
d’euros, contre — 16,2 millions d’euros au 30 juin 2004, soit une amélioration
de 6,5 millions d’euros.

Les impdts sur les bénéfices s’élevent a 45,2 millions d’euros, soit un taux
d'impét effectif de 35,1 % contre 37,8 % au premier semestre 2004. Cette
diminution du niveau du taux d'impdt effectif est liée principalement, 2 la
baisse de taux d'imposition nationaux (en France notamment, et également
en Autriche, aux Pays-Bas et en Finlande), et & des reprises de provisions sur
impéts différés du fait de meilleurs résultats, notamment en Espagne.

La quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence, soit
4,3 millions d’euros, provient principalement de la participation dans la société
suisse Affichage Holding,

Aucune perte de valeur des écarts d’acquisition n'a été constatée sur le
premier semestre 2005 (contre 3 millions d’euros sur le premier semestre
2004).

Le résultat net de 'ensemble consolidé est de 87,7 millions d’euros au 30 juin
2005, contre 74,6 millions d’euros au 30 juin 2004, la part du groupe repré-
sentant 83,3 millions d’euros contre 69,3 millions d’euros au 30 juin 2004.

Les flux nets provenant des activités opérationnelles sont en progression,
atteignant 140,7 millions d’euros au 30 juin 2005 contre 122,4 millions d’euros
I'année derniére a la méme période.

Les flux issus des investissements se sont élevés 4 — 130,8 millions d’euros
contre ~ 84 millions d’euros au 30 juin 2004. Ils sont constitués d’une part,
des investissements corporels et incorporels nets pour ~ 60,1 millions d’euros
principalement en France, en Autriche et en Amérique du Nord, d’autre part
des acquisitions financiéres nettes pour — 70,7 millions d’euros avec notam-
ment "acquisition de MediaNation Inc. et de Texon International en Asie, et
le rachat des 25 % complémentaires dans le groupe Unicom.

Les besoins nets issus du financement s’élévent a - 5,4 millions d’euros sur
le premier semestre 2005.

L’ensemble de ces éléments se traduit par une variation de trésorerie nette
ositive de 6,1 millions d’euros et un niveau d'endettement net de 508,1 mil-
ions d’euros au 30 juin 2005, contre 493,2 millions d’euros au 31 décembre

2004 et 651,2 millions d’euros au 30 juin 2004.

4. — Résultats de la société-mere.

Au cours du premier semestre 2003, la société mére JCDecaux SA, détenue
4 69,83 % par la société JCDecaux Holding, présente un chiffre d’affaires de
285,7 millions d’euros et un résultat net de 98,5 millions d’euros contre res-
pectivement 283,3 millions d’euros et 148,3 millions d’euros en 2004 sur la
méme période.

5. - Perspectives.

Le groupe JCDecaux, sur les six premiers mois de I'exercice 2005, a pour-
suivi avec succes son implantation sur le continent asiatique oll 'on observe
une croissance rapide des marchés publicitaires, Les derniers développements
au Japon et en Chine marquent le début d’une plus forte présence en Asie,
zone géographique bénéficiant du taux de croissance le plus élevé du monde.

V1. — Rapport des commissaires aux comptes sur 'examen limité
des comptes consolidés intermédiaires.

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'arti-
cle L. 232-7 du Code de commerce, nous avons procédé a :

— P’examen limité du tableau d’activité et de résultats présenté sous la
forme de comptes semestriels consolidés de la société JCDecaux SA, relatifs
a la période du Ier janvier au 30 juin 2005, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;

— la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous 1a responsabilité du
directoire. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer
notre conclusion sur ces comptes.

Dans la perspective du passage au référentiel IFRS tel qu’adopté dans
"Union européenne, pour Y'établissement des comptes consolidés de Pexer-
cice 2005, les comptes semestriels consolidés ont été préparés pour la premiére
fois en appliquant, d'une part, les principes de comptabilisation et d’évaluation
des normes IFRS adoptées dans I'Union européenne tels que décrits dans les
notes annexes et, d’autre part, les régles de présentation et d'information ap-
plicables aux comptes intermédiaires, telles que définis dans le Réglement

général de PAMF. Ils comprennent & titre comparatif des données relatives
al'exercice 2004 et au premier semestre 2004 retraitées selon les mémes régles.

Nous avons effectue notre examen limité selon les normes professionnelles
applicables eu France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences
limitées conduisant & une assurance, moins élevée que celle résultant d’'un
audit, que les comptes semestriels consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrdles
propres a un audit, mais se limite & mettre en ceuvre des procédures analy-
tiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne compétente, les infor-
mations que nous avons estimées nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies
significatives de nature a remettre en cause la conformité, dans tous leurs
aspects significatifs, des comptes semestriels consolidés au regard, d’une part,
des principes de comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS adoptées
dans I'Union européenne tels que décrits dans les notes annexes et, d’autre
part, des régles de présentation et d’information applicables aux comptes in-
termédiaires, telles que définis dans le réglement général de ' AMF.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre
attention sur Ja note 1.1 de l'annexe qui expose :

— les options retenues pour la présentation des comptes semestriels conso-
lidés qui, conformément aux dispositions de l'article 221-5 du réglement AMF
dans le cadre de I'option des régles de comptabilisation et d’évaluation des
normes IFRS, n’incluent pas toutes les informations de Pannexe exigées par
le référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne ;

— les raisons pour lesquelles I'information comparative qui sera présentée
dans les comptes consolidés au 31 décembre 2005 et dans les comptes conso-
lidés semestriels au 30 juin 2006 pourrait étre différente des comptes joints au
présent rapport.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, 4 la vérification des informations données dans le rap-
port semestrie! commentant les comptes semestriels consclidés sur lesquels a
porté notre examen limité.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur leur sincérité et leur concor-
dance avec les comptes semestriels consolidés.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 13 septembre 2005.
Les commissaires aux comptes :

Barbier Frinault & Autres,
Ernst & Young :
GILLES GALIPPE.

Fiduciaire Revisunion,
Mazars:
MICHEL ROSSE ; CLAUDE CHEZAUD ;

98236

LAGARDERE SCA

Sociét8 en commandite par actions au capital social de 858 993 978,50 €,
divisé en 818 685 actions de 6,10 € nominal.

Siége socty] : 4, rue de Presbourg, 75116 Paris.

320366 4480\R.C.S. Paris.

A. — Comptes semestriels consolidés.

Bilan consolidé au 30 juin 2005,
n millious d’euros.)

Acﬁf\ | 30/06/05 | 31/12)04
Immobilisations incorporelles . . N\ ................ 1717 1611
Ecarts d’acquisition .. .. ... 0N 2546 2468
Immobilisations corporelles.......\............. 2643 2512
Titres mis en équivalence..........N............ 1507 1523
Autres actifs non courants .. ... .. 0N 1280 620
Impdts différés — Actif................\........ 489 457
Actifs non courants. . .......... oo Nl 10 182 9191
Stocks et en-cours...... ... ) e 2782 2420
Créances clients et comptes rattachés...........\ . 1607 1935
Autres actifs courants ... ....... .. el 1363 1049
Placements financiers et trésorerie................ 2353 337
ActifSconrants. ... i 8 405 8775
Total Actif . ... ..o 18587 17 966

—

Passif Notes | 30/06/05 [\31/12/04
Capital social ..................... ..., 364 859
Primes et éserves ... .................. 3421 537
Résultat de la période (part du Groupe). . 267 5

Intéréts des minoritaires................ 358 2
Capitaux propres.............oooevn... 4910 4163




